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Faits Saillants T1 2018

- Le taux d’épargne des ménages
a baissé au premier trimestre
2018 en Belgique, en Espagne,
en France et au Royaume-Uni

- Les encours de monnaie et
dépb6ts a vue continuent de
croitre dans tous les pays sous
revue (+1% en moyenne).

- Les ménages détiennent de
moins en moins de produits de
taux en direct.

- Les flux nets de placements des
ménages en actions cotées et
non cotées sont restés
relativement stables, mais les
encours ont baissé a la suite
d’effets de valorisation négatifs.

- En moyenne, les ménages
détiennent 38% de leur
patrimoine financier sous forme
de contrats d'assurance vie et de
fonds de pension. Dans les pays
ou cette part est plus importante,
le Royaume-Uni et la France, la
détention directe d’actions est
plus faible.

- A l'exception de [IItalie,
I'endettement global des
ménages a progressé pour
I'ensemble des pays sous revue.

Key Findings 2018 Q1

- Households’ saving rate
decreased in the first quarter of
2018 in Belgium, Spain, France
and the United-Kingdom.

- Outstanding amounts of
currency and sight deposits
continued to increase in all
countries (+1% on average).

- Households are holing less and
less fixed income products
directly.

- Households’ net investments in
listed and non-listed shares
remained relatively stable, but
outstanding amounts decreased
following  negative  valuation
effects.

- On average, life insurance
products and pension funds
account for 38% of households’
financial wealth. In countries
where this proportion is higher,
namely France and United
Kingdom, households are holding
less shares directly.

- Households’ indebtedness
increase in all the countries
under review but Italy.
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Epargne des ménages Européens — 2018 T1

European households’savings — 2018 Q1

Composition du patrimoine financier Comportements d'épargne (en % du RDB)
Households’ Financial Wealth Savings behaviours (in % of Gross Disposable Income)
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Evolution trimestrielle des encours de placements Flux de placements trimestriels en % de I'encours

Quarterly growth rate of outstanding amounts Quarterly net investments in % of the outstanding amount

DE[BE| ES[FR | IT [ UK |Av. DE|[BE| ES | FR| IT | UK [Av.
Monnaie et dépbts a vue 1% | 2% | 1% | 1% | 1% | 2% | 1% Monnaie et dépdts a vue 1% | 2% | 1% | 1% | 1% | 0% | 1%
Currency and sight deposits Currency and sight deposits
Dépobts non transférables 0% | 1% | -5% | 1% | -1% | 4% | 0% Dépdts non transférables 0% | 1% | -5% | 1% | 1% | 2% | 0%
Non-transferable deposits Non-transferable deposits
Produits de taux 1% | -5% | 1% | -14%| -4% | 5% | -3% Produits de taux 0% | -4% | 10% | -3% | -4% | 12% | -1%
Fixed Income Products Fixed Income Products
Actions cotées 4% | 1% | -5% | 0% | 1% | -8% | -4% | |Actions cotées 2% | 0% [ -2% | 0% | 1% | -1% | 0%
Listed shares Listed shares
Actions non-cotées 4% [ 0% | -5% | 1% | -4% | -7% | -3% Actions non-cotées 1% | 0% | 0% | 1% | 0% | -2% | 0%
Non-listed shares Non-listed shares
Fonds d’investissement A% | 1% | 3% | -7% | 0% | 4% | 0% Fonds d’investissement 2% | 0% | 3% | -4% | 2% | 0% | 1%
Investment Funds Investment Funds
Ass. vie et fonds de pension 1% | 0% | 1% | 0% | 1% | 1% | 1% Ass. vie et fonds de pension 1% | 0% | 1% | 1% | 1% | 1% | 1%
Life insurance and PF Life insurance and PF

Prix des actifs (2018 T1/2017 T4)

Asset prices (2018 Q1/2017 Q4)

DE|[BE| ES|FR| IT [ UK [Av.
Taux d’intérét des emprunts d’Etat a 10 ans (pp) 011(01]-04(-01]-02( 0.2 ]-01
Ten-year Government debt yields (pp)
Indices Blue Chip nationaux (%) 1% | -3% | -4% | -3% | 3% | -8% | -4%
National Blue Chip Indices (%)
Prix de 'immobilier (%) 06|04 14(11(-01(-02]05
Real estate prices (%)

Page 2|2



